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DAILY REPORT 
venerdì 30 luglio 2010  
 

FINANCIAL MARKETS 
EQUITY Market PX Last Daily%Chg Chg%YTD COMMODITY Market PX Last Daily%Chg Chg%YTD

S&P500 1.102 -0,42% -1,2% Commodity Res.  Bureau 270,20 1,52% -4,7%

Nasdaq100 1.860 -0,66% 0,0% WTI Crude Oil 78,12 -0,31% -1,6%

Dow Jones 10.467 -0,29% 0,4% Gasoline 209,74 1,65% 2,2%

DJ Euro Stoxx 50 2.753 -0,48% -7,2% Heating Oil 203,30 -0,21% -4,0%

Amsterdam 332 -0,87% -1,0% Natural Gas 4,85 0,48% -13,0%

Atene 1.708 1,21% -22,2% Corn 381,00 0,46% -8,1%

Francoforte 6.135 -0,72% 3,0% Rice 10,12 -0,25% -30,6%

Helsinki 6.686 0,01% 3,6% Soybean 1033,00 0,61% -0,6%

Londra 5.314 -0,11% -1,8% Wheat 631,75 0,68% 16,7%

Madrid 10.660 0,15% -10,7% Gold 1.168,40 0,00% 6,6%

Milano 21.097 0,07% -9,3% Silver 17,62 0,02% 4,7%

Parigi 3.652 -0,50% -7,2% Aluminum 2.083 1,28% -5,5%

Stoccolma 1.049 -0,17% 10,2% Copper 7.217 0,84% -1,8%

Zurigo 6.221 -0,91% -5,0% Lead 2.033 1,60% -15,6%

NIKKEI 225 9.537 -1,64% -9,6% Nickel 20.622 1,33% 11,7%

Hang Seng CHINA 11.859 -0,70% -7,3% Tin 19.592 0,36% 16,0%

Sensex INDIA 17.933 -0,33% 2,7% Zinc 1.969 1,80% -22,3%

S&P/ASX Sidney 4.494 -0,68% -7,7% Cocoa 3.046 1,20% -7,4%

IBOV Bovespa 66.954 0,22% -2,4% Coffee 173,05 3,38% 27,3%

BOND Market PX Last Daily%Chg Chg%YTD Orange Juice 146,20 0,48% 17,9%

2Y Note USA 109,52 0,05% 2,5% Sugar 19,50 3,34% -27,6%

5Y Note USA 119,57 0,16% 6,6% World Crude Oil Market PX Last Chg% 1m Chg% 1yr

10Y Note USA 123,38 0,23% 9,5% Total Demand 86,40 0,10% 2,0%

T-bond 30Y USA 127,06 0,15% 12,9% Total Supply 86,60 -0,70% 2,7%

Schatze 2Y Euro 109,14 0,03% 1,8% OPEC 34,90 0,01% 2,0%

Bobl 5Y Euro 119,87 0,13% 5,2% Indicators Commodities PX Last Daily%Chg Chg%YTD

Bund 10Y Euro 128,33 0,21% 7,5% Crack Spread 3:2:1 9,40 -0,67% 21,4%

Buxl 30Y Euro 109,84 0,35% 14,9% Baltic Dry Index 1.942 2,16% -35,4%

BTP 10Y ITA 113,16 0,30% 0,4% Gold/Silver Ratio 66,40 0,60%

Long Gilt Future 120,59 0,53% 5,4% REAL-ESTATE Market PX Last Daily%Chg Chg%YTD

JPY 10Y Bond 141,69 0,11% #VALORE! BBG Reit USA 166,0 -0,85% 13,2%

2Y Swap USA 0,75% -1,95% -46,9% EPRA Reit Euro-Zone 1.259 -0,24% 0,2%

2Y Swap Euro 1,46% 0,71% -22,5% FTSE350 Reit UK 320 0,31% -7,8%

2Y Swap UK 1,43% 0,28% -28,5% Topix Reit  Japan 691 -3,16% -14,7%

2Y Swap Japan 0,44% -0,97% -5,2% EURO: CDS Market PX Last Chg Net 5d Chg Net YTD

FX Market PX Last Daily%Chg Chg%YTD Investment Grade 105 -7 29

Dollar Index 81,59 -0,03% 4,8% High Vol 150 -16 40

$-Chinese Yuan 6,77 0,04% 0,1% Crossover 436 -38 4

Euro-Chinese Yuan 8,86 0,07% 1,6% U.S.A: CDS Market PX Last Chg Net 5d Chg Net YTD

Euro-$ 1,3079 -0,02% -8,7% Investment Grade 104 -2 18

Euro-Gbp 0,8375 0,04% -5,9% High Vol 144 -7 -2

Eur-Yen 113,12 0,37% -17,8% High Yield 554 -15 37

$-Yen 86,48 0,35% -7,6% Indicators Bond Market PX Last Chg Net 1d Chg Net YTD

Gbp-$ 1,5617 0,01% -3,4% Spread 2yr ITA-GER 90 3 69

Euro-SwissFranc 1,3619 -0,01% -9,0% Spread 5yr ITA-GER 105 5 67

$-Indian Rupiah 46,47 0,14% -0,1% Spread 10yr ITA-GER 126 2 51
 



 
           
 
 
 
 
    
   LINEA FINANZA 
 
 

 2 

 
 
 
 

HOT-NEWSFLOW 

 
 

WORLD 

          
 

ITALY 

       
 
 
 

 
 
 
 
 



 
           
 
 
 
 
    
   LINEA FINANZA 
 
 

 3 

Sommario 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

     
 
Fonte dati: Bloomberg  
 
AVVERTENZE 
Questo documento è stato redatto dall’ufficio Analisi Mercati della Linea Finanza BPBari, che è autorizzata alla 
prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d’Italia. BPBari può avere un interesse riguardo agli emittenti, agli 
strumenti finanziari o alle operazioni oggetto di studio, ma tale da non essere considerato “un proprio specifico 
interesse” ai sensi dell’articolo 69 della delibera Consob 11971/99 e successive modificazioni. Quanto contenuto è 
divulgato a esclusivo scopo informativo: esso non costituisce parte di alcun contratto o impegno con le società oggetto 
di studio (o con soggetti legati da rapporti di controllo con esse); non fa parte e non può in alcun modo essere 
considerato come offerta di vendita o di sottoscrizione o di scambio, o come sollecitazione di qualsiasi genere 
all’acquisto, alla sottoscrizione o allo scambio di strumenti finanziari o in genere all’investimento, né costituisce 
consulenza in materia di investimenti in strumenti finanziari.  
BPBari non è responsabile degli effetti derivanti dall’utilizzo di questo studio. Le informazioni contenute non devono 
essere intese come una raccomandazione o un invito della Banca a compiere una particolare transazione, o come 
suggerimento a porre in essere una determinata operazione. Ciascun investitore dovrà formarsi un proprio autonomo 
convincimento in merito all’opportunità di effettuare investimenti e, a tale scopo, non dovrà basarsi prioritariamente o 
esclusivamente sullo studio. Le decisioni di investimento sono assunte in piena autonomia dall’investitore e sono da 
ritenersi di esclusiva e completa responsabilità dello stesso. Ogni opinione espressa può essere soggetta a cambiamenti 
e modifiche senza preavviso. Tenuto conto che i rendimenti passati non sono indicativi di rendimenti futuri, BPBari non 
fornisce alcuna garanzia di raggiungimento di obiettivi di investimento, né assume alcuna responsabilità per eventuali 
inesattezze dei dati riportati e/o elaborati nello studio. Il presente documento non può essere rielaborato, riprodotto o 
diffuso, direttamente o indirettamente, senza specifica autorizzazione di Banca Popolare di Bari.  
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EQUITY MARKET 
S&P500 / DJ Eurostoxx50 
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DJ Eurostoxx50 2.719 2.743 2.769 2.766 2.753

5 Days Ago 4 Days Ago 3 Days Ago 2 Days Ago Last

 

 

INDEX PX Last CHG_PCT_1D CHG_PCT_5D % YTD Volatility 30d Rsi 14d Mov Avg 100d Mov Avg 200d
USA
S&P500 1.102 -0,42% 0,7% -1,2% 21% 55% 1.128 1.114
Nasdaq100 1.860 -0,66% -0,2% 0,0% 22% 53% 1.902 1.850
DOW JONES INDUS. AVG 10.467 -0,29% 1,4% 0,4% 19% 58% 10.526 10.409
Russell 2000 650 -0,05% 2,4% 4,0% 32% 54% 669 640
SOX (Semiconductors) 353 -1,93% -2,8% -2,1% 20% 58% 363 348
Nasdaq Biotech 822 -0,35% 0,8% -2,5% 32% 47% 879 859
EURO
DJ Eurostoxx 263 -0,39% 1,2% -4,4% 23% 59% 262 264
DJEurostoxx50 2.753 -0,48% 1,4% -7,2% 25% 60% 2.750 2.801
Amsterdam 332 -0,87% -0,9% -1,0% 24% 54% 334 329
Atene 1.708 1,21% 7,4% -22,2% 30% 69% 1.731 2.012
Francoforte 6.135 -0,72% -0,1% 3,0% 20% 53% 6.070 5.902
Helsinki 6.686 0,01% 1,7% 3,6% 19% 63% 6.770 6.586
Lisbona 7.408 -0,65% 1,6% -12,5% 19% 59% 7.444 7.834
Londra 5.314 -0,11% 0,0% -1,8% 21% 60% 5.367 5.331
Madrid 10.660 0,15% 3,5% -10,7% 30% 68% 10.170 10.798
Milano 21.097 0,07% 1,9% -9,3% 26% 62% 20.987 21.783
Parigi 3.652 -0,50% 1,4% -7,2% 26% 58% 3.700 3.753
Stoccolma 1.049 -0,17% -1,5% 10,2% 23% 55% 1.021 986
Zurigo 6.221 -0,91% 0,4% -5,0% 17% 49% 6.503 6.487
ASIA-PACIFIC
Hang Seng CHINA 11.859 -0,70% -0,5% -7,3% 23% 60% 11.824 12.188
Hang Seng HONG KONG 20.982 -0,53% 0,8% -4,1% 17% 66% 20.625 21.066
KOSPI 1.759 -0,65% 0,1% 4,5% 12% 64% 1.697 1.663
NIKKEI 225 9.537 -1,64% 1,1% -9,6% 25% 54% 10.243 10.196
S&P/ASP200  (Australia) 4.494 -0,68% 0,8% -7,7% 17% 59% 4.609 4.662
Sensex INDIA 17.933 -0,33% -1,1% 2,7% 11% 57% 17.412 17.111
OTHERS
Bovespa (Brazil) 66.954 0,22% 1,8% -2,4% 21% 67% 65.683 66.178
Merval (Argentina) 2.405 1,32% 1,9% 3,7% 19% 67% 2.317 2.287
Mexico Bolsa 32.464 -0,62% -0,8% 1,1% 16% 54% 32.407 31.901
Micex (Russia) 1.418 0,18% 2,7% 3,5% 25% 64% 1.384 1.367
EQUITY VOLATILITY
CBOE S&P500 Vola (VIX) 24,13 -0,49% -2,0% 11,3% 92% 44% 25 23  

Equity Newsflow 
• Seduta cedente per le principali Borse asiatiche e del Pacifico nell’attesa di conoscere il dato sul Pil negli Stati Uniti che sarà diffuso alle 

14.30. L’indice Nikkei alla Borsa di Tokyo ha chiuso oggi gli scambi a quota 9 .537,30 punti, in calo dell’1,64%. La settimana borsistica in 
Giappone va in archivio con un rialzo dell’1,13%. 

• Seduta nervosa per l’azionario europeo. I principali listini nel finale hanno quasi tutti invertito la rotta passando in calo. L’indice DJ 
Eurostoxx50 ha chiuso gli scambi a quota 2.7 52,93 punti, in flessione dello 0,48%, poco sopra la media mobile a 100-giorni (2.747,97 
punti) con la prima resistenza rappresentata dalla media mobile a 200-giorni (2.799,55 punti). La migliore Borsa della giornata è stata 
Atene, in rialzo dell ’ 1 ,21%, con l ’indice ASE sopra la soglia dei 1.700 punti, a quota 1.708,38 punti. La peggiore è stata ancora una volta 
Amsterdam, in calo dello 0,87%. A poco sono serviti alcuni segnali di ripresa economica con il tasso di disoccupazione che in Germania, tra 
l’altro, è calato al 7,6% a luglio dal 7,7% del mese precedente. Bene si sono comportate le TLC, in rialzo in media del 2,19% grazie alle 
semestrali di France Telecom e Telefonica. Venduti i temi industriali e qulli appartenenti al comparto food & beverage.      

• Chiusura cedente per la Borsa americana. L’indice S&P500 ha archiviato gli scambi a quota 1.101,53 punti, in calo dello 0,42%, con la MAV 
a 200-giorni (1.114 ,25 punti) a fare da prima resistenza e con quella a 50-giorni (1.081,81 punti) da primo supporto. Il listino tecnologico 
Nasdaq100 ha accusato una flessione dello 0,66% attestandosi nel finale a quota 1.8 60,30 punti, poco sotto la MAV a 100-giorni (1.902,16 
punti) e poco sopra la MAV a 200-giorni (1.849,79 punti). Nel frattempo molti Stati americani stanno spingendo direttamente nel mercato 
del lavoro centinaia di migliaia di persone tramite programmi che ricordano i progetti per stimolare l ’occupazione nella Grande Depressione. 
Fondi pubblici per stimolare l ’occupazione nel settore privato. Gli stipendi sono pagati dai vari governi, i lavoratori sono impiegati in aziende 
private. Questa opportunità comporta simultaneamente benefici per i lavoratori e per le piccole e medie imprese, e riscuote successo 
bipartisan, tanto che il Congresso sta valutando l’ipotesi di estendere tali sussidi la cui scadenza è prevista il prossimo settembre. Secondo 
diversi economisti, questi programmi sono più efficaci di alternative indirette quali gli sgravi fiscali per riportare a l lavoro i 14,6 milioni di 
disoccupati. Finora 323 società appartenenti all’indice S&P500 hanno pubblicato i propri conti di bilancio evidenziando nel Q2’10 una crescita 
media su base annua degli EPS del 32,57% (20,96 $ vs 15,81 $ del Q2’09) per un effetto sorpresa in positivo pari al 74,6%. In venti casi lo 
scostamento è stato superiore al 50%. Le stime degli analisti sono per un rialzo degli utili pari al 43,7% y/y (ex-financial +34 ,8% y/y).  
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EQUITY MOVERS 
INDEXES 

                                    Best       Worst 
ARGENTINA MERVAL INDEX 1,35% DAX INDEX -0,70%
HUNGARIAN TRADED INDEX 1,21% AEX-Index -0,85%
EGYPT HERMES INDEX 1,11% SWISS MARKET INDEX -0,89%
BUDAPEST STOCK EXCH INDX 0,81% NIKKEI 225 -1,62%
FTSE/JSE AFRICA TOP40 IX 0,74% PHILA SEMICONDUCTOR INDX -1,93%  

    
SECTORS 

Europe      USA 
       Best/Worst             Best/Worst 

Telecom 2,19% Life & Health Insurance 2,03%
Construction & Materials 0,66% Personal Products 1,81%
Media 0,65% Multi-line Insurance 1,18%
Utility 0,36% Oil & Gas Exploration & Production 0,70%
Financial Services 0,25% Oil & Gas Equipment & Services 0,67%
Basic Resources -1,15% Computer Hardware -1,31%
Personal & Household -1,18% Electric Utilities -1,46%
Healthcare -1,20% Semiconductors  -2,06%
Industrial -1,24% Packaged Foods -2,34%
Food & Beverage -1,66% Household Products -2,36%  

 
   STOCKS 

    DJ Eurostoxx 50              FTSEMIB 
       Best/Worst             Best/Worst 

FRANCE TELECOM 5,47% GEOX SPA 7,48%
TELEFONICA 3,20% MEDIOLANUM SPA 2,38%
ING GROEP NV-CVA 1,31% UBI BANCA SCPA 1,84%
ALSTOM 1,24% SAIPEM SPA 1,83%
GDF SUEZ 1,19% EXOR 1,82%
BASF SE -2,10% PRYSMIAN SPA -0,92%
ARCELORMITTAL -2,21% CAMPARI GROUP -1,04%
SIEMENS AG-REG -2,27% LUXOTTICA GROUP -1,75%
UNILEVER NV-CVA -2,66% ANSALDO STS SPA -3,44%
BNP PARIBAS -2,84% FINMECCANICA SPA -3,69%  

S&P100            Nasdaq100 
       Best/Worst             Best/Worst 

NATL OILWELL VAR 4,15% CITRIX SYSTEMS 19,73%
GOLDMAN SACHS GP 3,65% EXPRESS SCRIPT 5,83%
AVON PRODUCTS 2,51% LOGITECH INTL-R 4,29%
METLIFE INC 2,29% VIRGIN MEDIA INC 3,91%
CAPITAL ONE FINA 1,56% CERNER CORP 2,95%
ORACLE CORP -2,39% GARMIN LTD -4,03%
DELL INC -2,52% BMC SOFTWARE INC -6,04%
SOUTHERN CO -3,01% LIFE TECHNOLOGIE -6,15%
RAYTHEON CO -3,31% NVIDIA CORP -9,87%
COLGATE-PALMOLIV -6,84% SYMANTEC CORP -11,18%  

         FTSE-100          CHINA-ADR in $ 
       Best/Worst             Best/Worst 

REED ELSEVIER PL 3,76% CHINA NATURAL RE 7,95%
BT GROUP PLC 3,50% CHINDEX INTL INC 5,10%
BP PLC 2,72% CHINA AGRITECH 4,32%
ASTRAZENECA PLC 2,70% CHINA TRANSINFO 3,80%
AVIVA PLC 1,98% CHINA AUTOMOTIVE 3,62%
UNILEVER PLC -2,36% CDC CORP-CL A -3,35%
BG GROUP PLC -2,55% AGRIA CORP - ADR -4,52%
TULLOW OIL -2,57% CHINA MEDIAEXPRE -5,07%
INVENSYS PLC -2,69% CHINA INFRASTRUC -7,75%
REXAM PLC -3,39% ASIAINFO-LINKAGE -26,35%  
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BOND - MONEY MARKET  
10YR USA/GER 
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10Y USA 122,67 122,73 122,33 122,86 123,09

10Y EURO 128,33 127,73 127,69 127,81 128,06

5 Days Ago 4 Days Ago 3 Days Ago 2 Days Ago Last

 
 

2YR USA/GER 
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2Y USA 109,48 109,44 109,33 109,45 109,47

2Y EURO 109,30 109,13 109,05 109,09 109,11

5 Days Ago 4 Days Ago 3 Days Ago 2 Days Ago Last

 

INDEX Px Last CHG_PCT_1D CHG_PCT_5D CHG_PCT_YTD Yield Modified Duration
US 2YR NOTE (CBT) Sep10 109,52 0,0% 0,0% 2,5% 1,17% 1,91
US 5YR NOTE (CBT) Sep10 119,57 0,2% 0,5% 6,6% 1,88% 4,41
US 10YR NOTE FUT  Sep10 123,38 0,2% 0,6% 9,5% 3,24% 7,80
US LONG BOND(CBT) Sep10 127,06 0,1% -0,1% 12,9% 4,02% 12,61
EURO-SCHATZ FUT   Sep10 109,14 0,0% -0,1% 1,8% 1,33% 1,92
EURO-BOBL FUTURE  Sep10 119,87 0,1% -0,1% 5,2% 1,80% 4,44
EURO-BUND FUTURE  Sep10 128,33 0,2% 0,0% 7,5% 2,71% 7,88
EURO BUXL 30Y BND Sep10 109,84 0,3% -0,8% 14,9% 3,44% 17,93
LONG GILT FUTURE  Sep10 120,59 0,5% -0,5% 5,4% 3,54% 7,77
JPN 10Y BOND(LIF) Sep10 141,69 0,1% 0,0% #VALORE! 1,50% 8,86
Euro-BTP Future   Sep10 113,16 0,3% 0,7% 0,40% 3,93% 7,09

 

SWAP MARKET
USA EURO UK JAPAN

2-Year Swap 0,75% 1,46% 1,43% 0,44%
5-Year  Swap 1,83% 2,18% 2,47% 0,58%
10-Year Swap 2,95% 2,97% 3,44% 1,12%
30-Year Swap 3,76% 3,37% 4,00% 1,88%

 

INTERBANK MARKET
USA EURO UK JAPAN

1 Week 0,30 0,51% 0,55% 0,13
1 Month 0,31 0,59% 0,57% 0,16
3 Months 0,47 0,83% 0,74% 0,24
6 Months 0,68 1,11% 1,03% 0,44
12 Months 1,05 1,39% 1,48% 0,67

 

Bond Newsflow 
• Il deludente dato sui nuovi ordinativi di beni durevoli  pubblicato mercoledì deve far pensare. Il segnale di una frenata degli investimenti 

aziendali è stato l’ennesimo campanello d’allarme per il mercato che da tempo si barcamena tra dati statistici che mostrano una ripresa in 
rallentamento e un ritmo di crescita debole, mentre le aziende macinano utili e innalzano le stime per l’intero anno. Oggi alle 14.30 ore 
italiane ci sarà la verifica di quanto riportato dalla Fed nel suo ultimo Beige Book, verrà pubblicata difatti la prima stima del PIL del secondo 
trimestre negli Stati Uniti che secondo l’attesa media degli analisti dovrebbe registrare una crescita del 2,6% q/q annualizzato con un 
consumo personale in rialzo del 2,4% e un indice dei prezzi in aumento dell’1,1%. Sulla scia del deludente dato settimanale sulle richieste 
continue di sussidi di disoccupazione gli acquisti hanno finito per interessare il mercato obbligazionario a stelle e strisce. La curva dei 
rendimenti si è spostata verso il basso di 1-5 bps, eccezion fatta per le scadenze più estreme (20-30 anni). Il  2-anni si è attestato a 0,59% 
(-3  bps), il 5-anni a 1,67% (-3 bps), il 10-anni a 2,98% (-1  bps) e il 30-anni a 4,08% (+1 bps). Lo spread USA-GER a 2-anni si è ampliato 
negativamente a -25  bps, quello a 5-anni è ripiombato in territorio negativo a -4 bps. In allargamento lo spread USA-GER a 10-anni (27  bps) 
e a 30-anni (65  bps).   

• Il contratto-future sul decennale tedesco si è attestato a quota 128,06 punti, in rialzo di venticinque centesimi, poco sotto la trendline 
ascendente formatasi nell’arco degli ultimi due anni e passante in prossimità dei 128,30 punti. Qualora quest’area venisse violata verso l’alto 
il price-action potrebbe tentare un a llungo fino alla MAV a 50-giorni (128,78). Sul downside il primo supporto s ’identifica nella MAV a 100-
giorni (126,55). La curva dei rendimenti tedesca ha shiftato verso il basso di 1-3 bps . Il 2-anni si è attestato a 0,83%, il 5-anni a 1,7 1%, il 
10-anni a 2,72% e il 30 -anni a 3,4 3%. Nel corso della settimana l’esito degli stress test sulle banche europee ha restituito un po’ di 
tranquillità al mercato creando un clima più disteso. I differenziali di rendimento tra i titoli decennali delle aree periferiche e quello tedesco si 
sono difatti ristretti a 129 bps per l ’Ita lia, a 752 bps per la Grecia, a 155 bps  per la Spagna e a 242 bps  per il Portogallo.  

• Nuovo rialzo dell’Euribor a 3-mes : il tasso che le banche applicano fra loro per i prestiti trimestrali, è salito da 0,896% allo 0,8 99%, 
avvicinandosi sempre più al livello massimo delle ultime 52 settimane (0,914%).   
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FX MARKET 
Dollar Index   
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Eur-$ / Eur-Yen 
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EURO-$ 1,2909 1,2994 1,2996 1,2995 1,3079

EURO-YEN 112,90 112,89 114,24 113,66 113,51

5 Days Ago 4 Days Ago 3 Days Ago 2 Days Ago Last

 

Price %Daily %YTD High52Week Low52Week Vola30d Rsi 14d MovAvg100 MovAvg200
Main-FX
Dollar Index 81,59 -0,03% 4,8% 88,71 74,17 8% 28% 83,66 80,66
$-Chinese Yuan 6,7733 0,04% -0,8% 6,8365 6,7677 1% 35% 6,8140 6,8207
Euro-Chinese Yuan 8,86 0,07% -10,4% 10,34 8,11 11% 68% 8,75 9,27
Euro-$ 1,3079 -0,02% -8,7% 1,5144 1,1877 11% 69% 1,2848 1,3585
Euro-Gbp 0,8375 0,04% -5,9% 0,9412 0,8068 9% 51% 0,8551 0,8733
Eur-Yen 113,12 0,37% -17,8% 138,72 107,32 12% 54% 116,94 123,02
$-Yen 86,48 0,35% -7,6% 97,79 84,83 9% 37% 90,99 90,57
Gbp-$ 1,5617 0,01% -3,4% 1,7043 1,4231 10% 68% 1,5023 1,5543
Euro-SwissFranc 1,3619 -0,01% -9,0% 1,5364 1,3074 11% 52% 1,3994 1,4434
$-SwissFranc 1,0412 -0,01% 0,6% 1,1731 0,9918 11% 36% 1,0904 1,0648
Commodity-FX
Euro-$ Canadese 1,3544 0,18% -11,4% 1,6096 1,2452 14% 63% 1,3234 1,4152
Euro-$ Australiano 1,4515 0,05% -10,1% 1,7295 1,3924 16% 50% 1,4501 1,5156
Euro-S.African Rand 9,6261 -0,40% -10,0% 12,1357 9,2159 15% 53% 9,6549 10,2212
Euro-Mexican Pesos 16,66 -0,15% -12,7% 20,09 15,28 13% 66% 16,20 17,35
Exotic-FX
$-Indian Rupiah 46,47 0,14% -0,1% 49,20 44,19 7% 44% 45,89 46,14
Euro-Indian Rupiah 60,76 0,04% -9,6% 71,42 55,12 12% 63% 58,83 62,60
Euro-Iceland Krona 157,16 -0,07% -14,4% 187,66 155,27 3% 40% 163,37 171,81
Euro-Turkish Lira 1,9791 -0,03% -8,4% 2,3166 1,8969 10% 58% 1,9769 2,0638
Euro-$ New Zealand 1,8076 -0,07% -9,5% 2,1663 1,7188 15% 57% 1,8240 1,9114
$-Russian Ruble 30,19 -0,08% 0,5% 32,91 28,63 7% 33% 30,27 29,99
$-Brazilian Real 1,7580 0,63% 0,8% 1,9213 1,6968 11% 44% 1,7871 1,7780
$-Argentine Pesos 3,9370 -0,07% 3,5% 3,9437 3,7792 1% 60% 3,8994 3,8590

FX MARKET

 
FX Newsflow   

• Chiusura cedente per il DOLLAR INDEX a quota 81,64  punti. Graficamente parlando la prima resistenza è rappresentata dalla MAV a 100-
giorni (83,6 6 punti) mentre il primo supporto dalla MAV a 200-giorni (80,66 punti). L’indicatore RSI a 14-giorni ha finito per scivolare a 
quota 28,0 punti, in piena zona d’ipervenduto tecnico.            

• L’euro-dollaro dopo essersi mosso nell’intervallo 1,2978 –  1,3107 ha finito per archiviare gli scambi a 1,3079, in rialzo di oltre ottanta 
centesimi rispetto al livello di chiusura di mercoledì. Sull’upside la prima resistenza coincide con la trendline discendente formatasi nel corso 
degli ultimi due anni e passante in prossimità di 1,3200 - 1,3250. Il primo supporto è rappresentato invece dalla MAV a 100-giorni 
(1,2848). L’indicatore RSI a 14-giorni attestandosi a quota 70,0 punti ha finito per avvicinarsi alla zona d’ipercomprato tecnico. Ieri le 
richies te continue di sussidi di disoccupazione hanno registrato un aumento di 81 mila unità su base settimanale  attestandosi a 4,565 
milioni, deludendo così le attese che erano per un valore pari a 4,5 milioni. Oggi l ’agenda macro statunitense prevede la pubblicazione della 
prima stima del PIL del secondo trimestre mentre nella Zona Euro verrà pubblicato il tasso di disoccupazione di giugno e il CPI stimato di 
luglio.    

• Seduta leggermente cedente per l’ euro-yen con il cambio attestatosi nel finale a quota 113 ,51, in calo di 15 centesimi . Dal punto grafico il 
cambio continua ad avere come prima resistenza la trendline orizzontale passante in prossimità di 114,65 e come primo supporto la MAV a 
50-giorni passante a 111,50.  

• Secondo ribasso consecutivo del dollaro nei confronti della divisa nipponica. Il dollaro-yen ha registrato una chiusura a quota 86,79, in 
flessione di 68 centesimi . La prima resistenza è rappresentata dalla parte bassa di un canale discendente formatasi nell’arco degli ultimi tre 
anni  e passante in prossimità di 87,40. Il primo supporto tecnico è invece individuato nel minimo di 86,17 registrato lo scorso 1 dicembre 
2009.   

• Seduta contrastata per la sterlina. L’euro-sterlina ha chiuso in rialzo a 0,83763. Lo sterlina-dollaro ha registrato una chiusura a 1,5613, in 
rialzo di 14 centesimi . Il movimento rialzista del cable è stato accompagnato dalla risalita in area quasi d’ipercomprato tecnico 
dell’indicatore RSI a 14-giorni (69,0 punti).    

 



 
           
 
 
 
 
    
   LINEA FINANZA 
 
 

 8 

COMMODITY MARKET 
CRB Index / Crude Oil WTI  

Price %Daily %YTD High 52week Low 52week Vola30d Rsi 14d Mov Avg 100d Mov Avg 200d
CRB INDEX 270,20 1,52% -4,65% 293,75 243,55 16% 65% 265,13 270,46    

263

265

267

269

271

7 6

7 7
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CRB INDEX 266,62 266,66 264,46 266,16 270,20

WTI-CRUDE OIL 78,98 78,98 77,50 76,99 78,36

5 Days Ago 4 Days Ago 3 Days Ago 2 Days Ago Last

  

 
 

Price %Daily %YTD High52Week Low52Week Vola30d Rsi 14d MovAvg100 MovAvg200
Energy
Petrolio WTI fut. 78,12 -0,3% -1,6% 87,15 62,76 28% 55% 78,26 77,81
Petrolio WTI 12m 83,40 1,8% -1,2% 94,00 71,40 25% 58% 83,88 83,37
Gas naturale fut. 4,85 0,5% -13,0% 6,11 2,41 40% 60% 4,37 4,73
Gas naturale 12m 5,12 0,1% -24,4% 7,04 4,94 15% 46% 5,25 5,82
Heating Oil fut. 203,30 -0,2% -4,0% 235,74 165,85 29% 51% 208,60 205,44
Heating Oil 12m 222,51 1,7% -1,8% 254,20 190,47 24% 55% 226,64 224,58
Benzina 209,74 1,6% 2,2% 244,11 160,10 29% 53% 216,21 208,14
Benzina 12m 220,22 1,5% 5,3% 244,50 189,67 23% 57% 221,73 214,06
Benzina retail US 2,75 - 5,4% - - - - - -
Etanolo 1,67 1,5% -14,6% 2,17 1,47 24% 65% 1,58 1,73
CRACK SPREAD 3:2:1 9,40 -0,7% 21,4% - - 51% - - -
Base Metals
Nichelio fut. 20.622 1,3% 11,7% 27.400 15.841 40% 59% 21.803 19.998
Rame fut. 7.217 0,8% -1,8% 7.983 5.485 32% 66% 7.041 6.987
Rame Shanghai fut. 8.293 0,0% -5,5% 9.320 6.350 16% 67% 8.317 8.200
Alluminio fut. 2.083 1,3% -5,5% 2.448 1.751 25% 64% 2.098 2.093
Stagno fut. 19.592 0,4% 16,0% 18.921 14.092 27% 72% 17.853 16.948
Piombo fut. 2.033 1,6% -15,6% 2.603 1.544 40% 69% 1.965 2.121
Zinco fut. 1.969 1,8% -22,3% 2.662 1.596 40% 61% 2.035 2.153
BALTIC DRY INDEX 1.942 2,2% -35,4% 4.661 1.700 - - - -
Precious Metals
Platino fut. 1.557 -0,4% 6,6% 1.755 1.165 48% 30% 1.854 1.826
Argento fut. 17,62 0,0% 4,7% 19,80 13,26 49% 25% 16,46 16,62
Palladio Spot 488,25 0,7% 19,7% 573,40 254,00 47% 24% 399,82 413,04
Oro fut. 1.168,4 0,0% 6,6% 1.264,8 928,4 25% 33% 884,85 889,92
Oro Shanghai fut. 1.175,3 0,1% 3,9% 1.271,9 1.037,7 - - - -
Food & Fiber
Soia fut. 1.033 0,6% -0,6% 1.241 879 16% 66% 967 977
Frumento fut. 631,75 0,7% 16,7% 635,50 425,25 39% 80% 488,63 503,61
Mais fut. 381,00 0,5% -8,1% 426,25 296,75 41% 57% 359,98 371,30
Riso fut. 10,12 -0,2% -30,6% 15,99 9,30 28% 49% 11,45 12,93
Caffè fut. 173,05 3,4% 27,3% 175,00 118,60 35% 67% 143,18 140,43
Zucchero fut. 19,50 3,3% -27,6% 30,40 13,00 46% 71% 16,40 20,72
Cacao fut. 3.046 1,2% -7,4% 3.510 2.695 34% 55% 2.968 3.093
Succo d'arancia fut. 146,20 0,5% 17,9% 153,65 86,10 26% 58% 140,24 134,21

COMMODITY MARKET

 

Commodity newsflow 
• Il CRB INDEX ha archiviato gli scambi a quota 270,20 punti, in rialzo dell ’1,52% e in calo del 4,65% da inizio 2010, poco sotto la MAV a 

200-giorni (270,46 punti) con il primo supporto coincidente con la MAV a 100-giorni passante a 265,13 punti. Il rialzo delle quotazioni è 
stato accompagnato da una risalita dell ’indicatore RSI a 14-giorni a quota 65,0 punti. Diverse s oft-commodities, il petrolio, l ’heating-oil e il 
grano sono stati i principali protagonisti della seduta. Le vendite hanno solo ed esclusivamente interessato il mercato dei bovini vivi, in 
calo dell ’1%. 

• Il contratto-future sul petrolio WTI con scadenza settembre ‘10 si è mosso nell’intervallo di prezzo 76,45 $  - 78,89 $ per poi registrare una 
chiusura a quota 78,36 dollari al barile, in rialzo di circa 1,5 dollari. Così facendo le quotazioni hanno finito per violare verso l’alto sia la 
MAV a 200-giorni (77,81 $) che quella a 100-giorni (78,26 $) posizionandosi in prossimità della trendline discendente avente il suo punto 
d’origine nel livello massimo di luglio 2008 e testata a cavallo dei mesi aprile-maggio 2010. La curva dei prezzi futures continua a trattare 
in “contango” con il 6-mesi a 81,04 $ e il 12-mesi a 83,40 $ . Nel complesso le scorte di petrolio statunitensi sono pari a 360,8 milioni di 
barili (media ultimi 5-anni pari a 330,0 milioni), in aumento del 3,72% y/y, le riserve di benzina ammontano a 222,2 milioni di barili 
(media ultimi 5-anni pari a 210,0 milioni), in rialzo del 4,30% y/y con i distillati a 167,5 milioni di barili (media ultimi 5-anni pari a 136,0 
milioni di barili), in rialzo del 3,01% y/y .   

• Seduta rialzista per il mercato dei preziosi. I l primo contratto-future in scadenza sull’oro quotato al Comex ha archiviato gli scambi a quota 
1.168,40 $/oz, in rialzo di otto dollari . La MAV a 100 -giorni (1.181 ,72 $) è la prima resistenza, quella a 200-giorni (1.146,02 $) il primo 
supporto con l’indicatore RSI a 14-giorni a quota 39,0 punti.       
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REAL-ESTATE MARKET  
BBG REIT Index & Europe REIT Index   
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EUROPE REIT INDEX 1.251 1.260 1.271 1.262 1.259

5 Days Ago 4 Days Ago 3 Days Ago 2 Days Ago Last

 
Real Estate Investment Trusts 

REITS Currency Price %Daily Change %YTD Volatility 30dRsi 14dMov Avg 100dMov Avg 200d
USA
USA REIT Index USD 166 -0,9% 13,2% 35% 58% 162 151
UK
FTSE 350 Real Estate Index GBP 320 0,3% -7,8% 20% 64% 319 327
JAPAN
TOPIX Real Estate Index JPY 691 -3,2% -14,7% 31% 52% 784 789
TSE Real Estate Index JPY 919 -1,1% 2,9% 12% 64% 927 915
HONG KONG
HANG SENG Property Index HKD 27.111 -0,4% -3,7% 20% 63% 26.418 26.835
EUROPE
EUROPE REIT Index EUR 1.259 -0,2% 0,2% 20% 65% 1.217 1.227   

 
 
 
 

BBG REIT INDEX 
              USA 

       Best              Worst 
FELCOR LODGING 6,41% APARTMENT INVEST -2,25%
STRATEGIC HOTELS 3,89% AVALONBAY COMMUN -2,31%
HIGHWOODS PROP 3,57% REALTY INCOME -2,42%
BRANDYWINE RLTY 2,82% DCT INDUSTRIAL T -2,54%
GYRODYNE CO 2,30% EQUITY RESIDENTI -2,90%
KITE REALTY GROU 1,74% GLIMCHER REALTY -2,96%
MPG OFFICE TRUST 1,66% PENN REIT -3,26%
GLADSTONE COMMER 1,25% PROLOGIS -3,34%
HERSHA HOSPITAL 0,97% CORP OFFICE PROP -3,73%
COGDELL SPENCER 0,96% CEDAR SHOPPING C -4,35%    

 
 

EUROPE REAL-ESTATE STOCKS 
              EUROPE 

       Best              Worst 
DEUTSCHE WOHNEN 5,26% PIRELLI & C REAL -0,53%
IVG IMMOBILIEN 0,91% BRIT LAND CO PLC -0,60%
HAMMERSON PLC 0,54% KLEPIERRE -1,15%
GECINA SA 0,42% GABETTI PROPERTY -1,37%
AEDES SPA 0,30% BENI STABILI SPA -2,20%
LAND SECURITIES 0,24% IMMOBILIARE GRAN -2,40%
LIBERTY INTL PLC 0,00% REALIA BUSINESS -2,68%
MARTINSA FADESA 0,00% TESTA INMUEBLES -2,93%
UNIBAIL-RODAMCO -0,20% INMOBILIARIA COL -3,70%
DEUTSCHE EUROSHO -0,46% METROVACESA -5,03%  
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CORPORATE BOND MARKET  
Credit Default Swaps U.S.A 

 

Credit Default Swap 5 Years Spread Chg Net 5d Chg Net Ytd High 52week Low 52week

IBOXUMAE Index Investment Grade 104 -2 18 132 76

IBOXUHVE Index High Vol 144 -7 -2 289 126

IBOXHYSE Index High Yield 554 -15 37 878 468  
 

Credit Default Swaps EURO 
 

Credit Default Swap 5 Years Spread Chg Net 5d Chg Net Ytd High 52week Low 52week

ITRXEBE CBGN Curncy Investment Grade 105 -7 29 139 65

ITRXEHE CBGN Curncy High Vol 150 -16 40 206 93

ITXEX512 Index Crossover 436 -38 4 610 359  
 

EUROZONE SOVR 5 Years Spread Chg Net 5d Chg Net Ytd High 52week Low 52week Moody's S&P
GRECIA 748 -36 461 1037 97 Ba1 BB+

PORTOGALLO 216 -52 125 457 42 A1 A-
IRLANDA 204 -36 47 298 107 Aa2 AA

SPAGNA 179 -23 68 278 52 Aaa AA
ITALIA 133 -30 24 249 55 Aa2 A+

BELGIO 99 -4 45 152 29 Aa1 AA+
AUSTRIA 74 -11 -11 116 45 Aaa AAA

FRANCIA 65 -6 35 100 18 Aaa AAA
OLANDA 39 -5 9 56 22 Aaa AAA

GERMANIA 38 -3 11 59 17 Aaa AAA
FINLANDIA 26 -2 -3 41 15 Aaa AAA  

 

CDX USA 5-Y  Investment grade CDX EURO 5-Y  Investment grade 
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CDX USA 5-Y High-Vol   CDX EURO 5-Y High-Vol   
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CDX USA 5-Y High-Yield CDX EURO 5-Y Cross Over 
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MACRO ECONOMY 
Macro Indicators 

 

WORLD GDP YoY% CPI YoY% Jobless Rate Industrial Prod. YoY% Retail Sales YoY%

USA 2,4 1,1 9,5 8,2 4,8

EURO ZONE 0,6 1,4 10,0 9,6 0,2

U.K. 1,6 3,2 7,8 2,6 3,1

JAPAN 4,6 -0,7 5,3 17,0 3,2

AUSTRALIA 2,7 3,1 5,1 - 1,9

CANADA 3,3 -44797,8 7,9 -2155,5 5,2

BRASILE 9,0 4,8 7,0 14,8 10,2

RUSSIA 2,9 5,8 6,8 9,7 5,8

INDIA 8,6 13,9 7,3 11,5 -

CHINA 10,3 2,9 4,2 13,7 18,3
 

EUROZONE GDP YoY% CPI YoY% Jobless Rate Industrial Prod. YoY% Retail Sales YoY%

FRANCIA 1,2 1,5 9,9 8,2 -0,8

GERMANIA 1,6 1,1 7,6 12,4 3,1

GRECIA -2,5 5,2 11,7 -4,9 -0,4

ITALIA 0,5 1,3 8,4 7,3 -1,9

PORTOGALLO 1,8 1,2 10,9 -0,2 1,2

SPAGNA -1,3 1,5 19,9 3,3 3,1
 

 

Yesterday 
Area Time Data Period Previous Estim Actual 
USA  14.30 Nuove richieste sussidi di disoccupazione 24 lug  468K r 460K 457K 

USA  14.30 Richieste continue 17 lug  4484K r 4500K 4565K 

EURO  11.00 Fiducia economica lug F   99,0  r 99,1  101,3  

        

        
 

Today 
Area Time Data Period Previous Estim Actual 
USA  14.30 Pil annualizzato Q2 A  Q/Q  2,7  2,5   

USA  15.45 Direttori d’acquisto Chicago lug  59,1  56,0   

USA  15.55 Fiducia U. of  Michigan lug F   66,5  67,0   

EURO  11.00 Disoccupazione giu  10,0  10,0   

EURO  11.00 CPI stimato lug Y/Y  1,4  1,7   

JAP 01.30 Disoccupazione giu  5,2  5,2  5,3  

JAP 01.30 Impieghi/candidati giu  0,50 0,50 0,52 

JAP 01.30 Spese familiari totali  giu Y/Y  -0,7  -0,9  0,5  

JAP 01.30 CPI nazionale giu Y/Y  -0,9  -0,7  -0,7  

JAP 01.30 CPI nazionale ex prodotti freschi giu Y/Y  -1,2  -1,1  -1,0  

JAP 01.50 Produzione industriale Giu P  M/M  0,1  0,2  -1,5  

JAP 01.50 Produzione industriale Giu P  Y/Y  20,4  18,9  17,0  
 
Legenda: Y/Y = anno su anno, M/M = mese su mese, Q/Q = trimestre su trimestre, K = migliaia, M = milioni, B = miliardi, r = dato rivisto, P = 
dato preliminare, A = anteprima dato, F = dato finale  

 

Meeting di Politica Monetaria 
Area Time Data Period Previous Estim Actual 
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