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EQUITY Market PX Last Daily%Chg
S&P500 1.106 -0,69%
Nasdaq100 1.873 -0,86%
Dow Jones 10.498 -0,38%
DJ Euro Stoxx 50 2.766 -0,12%
Amsterdam 335 -0,90%
Atene 1.688 -0,26%
Francoforte 6.179 -0,46%
Helsinki 6.685 0,08%
Londra 5.320 -0,86%
Madrid 10.644 -0,01%
Milano 21.082 -0,36%
Parigi 3.670 0,11%
Stoccolma 1.051 -0,80%
Zurigo 6.277 0,04%
NIKKEI 225 9.691 -0,64%
Hang Seng CHINA 11.929 -0,37%
Sensex INDIA 17.925 -0,18%
S&P/ASX Sidney 4.524 -0,13%
IBOV Bovespa 66.808 0,20%
BOND Market PX Last Daily%Chg
2Y Note USA 109,45 0,01%
5Y Note USA 119,21 0,07%
10Y Note USA 122,97 0,09%
T-bond 30Y USA 127,03 0,15%
Schatze 2Y Euro 109,09 0,03%
Bobl 5Y Euro 119,57 0,10%
Bund 10Y Euro 127,81 0,09%
BuxI 30Y Euro 109,24 -0,40%
BTP 10Y ITA 113,16 -0,14%
Long Gilt Future 119,96 0,19%
JPY 10Y Bond 141,53 -0,17%
2Y Swap USA 0,79% 0,06%
2Y Swap Euro 1,46% -0,71%
2Y Swap UK 1,48% 0,00%
2Y Swap Japan 0,44% -1,67%
FX Market PX Last Daily%Chg
Dollar Index 81,97 -0,27%
$-Chinese Yuan 6,78 0,02%
Euro-Chinese Yuan 8,82 -0,12%
Euro-$ 1,3014 0,15%
Euro-Gbp 0,8330 0,01%
Eur-Yen 113,47 0,18%
$-Yen 87,19 0,32%
Gbp-$ 1,5622 0,15%
Euro-SwissFranc 1,3739 -0,06%
$-Indian Rupiah 46,64 0,27%
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COMMODITY Market PX Last Daily%Chg Chg%YTD
Commodity Res. Bureau 266,16 0,64% -6,1%
WTI Crude Oil 77,08 0,12% -2,9%
Gasoline 206,38 0,02% 0,6%
Heating Oil 200,12 0,24% -5,6%
Natural Gas 4,72 0,11% -15,2%
Corn 378,50 0,60% -8,7%
Rice 10,06 -0,84% -30,9%
Soybean 1014,75 0,42% -2,4%
Wheat 621,00 0,89% 14,7%
Gold 1.165,20 0,41% 6,3%
Silver 17,58 0,77% 4,5%
Aluminum 2.057 0,62% -6,6%
Copper 7.156 1,59% -2, 7%
Lead 2.001 2,03% -16,9%
Nickel 20.352 -0,69% 10,2%
Tin 19.522 1,07% 15,6%
Zinc 1.934 2,38% -23,7%
Cocoa 3.010 1,01% -8,5%
Coffee 167,40 2,23% 23,1%
Orange Juice 145,50 -0,82% 17,3%
Sugar 18,87 2,44% -30,0%
World Crude Oil Market PX Last Chg% 1m Chg% 1yr
Total Demand 86,40 0,10% 2,0%
Total Supply 86,60 -0,70% 2,7%
OPEC 34,90 0,01% 2,0%
Indicators Commodities PX Last Daily%Chg Chg%YTD
Crack Spread 3:2:1 9,16 -0,25% 18,4%
Baltic Dry Index 1.901 1,71% -36,7%
Gold/Silver Ratio 66,40 -0,82%
REAL-ESTATE Market PX Last Daily%Chg Chg%YTD
BBG Reit USA 167,4 -0,26% 14,2%
EPRA Reit Euro-Zone 1.262 -0,68% 0,4%
FTSE350 Reit UK 319 -0,94% -8,1%
Topix Reit Japan 711 -1,14% -12,3%
EURO: CDS Market PX Last Chg Net 5d Chg Net YTQ
Investment Grade 106 -9 30
High Vol 153 -18 43
Crossover 443 -39 10
U.S.A: CDS Market PX Last Chg Net 5d Chg Net YTO
Investment Grade 105 -4 20
High Vol 146 -14 -1
High Yield 560 -22 43
Indicators Bond Market PX Last Chg Net 1d Chg Net YTO
Spread 2yr ITA-GER 87 2 66
Spread 5yr ITA-GER 100 1 62
Spread 10yr ITA-GER 123 3 48
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HOT-NEWSFLOW

1) BN 7:37 =CAP GEMINI RAISES 2010 OPERATING MARGIN FORECAST TO ABOVE 6.5%
2 BN 7:33 #STATOIL 2Q NET NK3.6 BLN; ANALYST EST. NK11.1 BLN :STL NO
3 BN 7:32 +BAYER CONFIRMS FULL-YEAR FORECAST :BAYN GR
4 BN 7:32 =BAYER 20 NET INCOME EU525 MLN; ANALYST ESTIMATE EU776 MLN

5 BN 7:31 =S50LVAY 2Q EBIT EX-ITEMS EU183 MLN; ANALYST EST. EU132.1 MLN

6l BN  7:30 #TSMC SECOND-QUARTER NET NT$40.3 BLN; ANALYST EST. NT$36.5 BLN

Tl BN 7:30 «FRANCE TELECOM TO PAY EU1.40/SHARE ANNUAL DIVIDEND THROUGH 2012
g BN  7:29 =*S5ANOFI 20 ADJ NET INCOME EU2.48 BLN; ANALYST EST EU2.31 BLN

El BN 7:23 +TELEFONICA 2Q NET EU2.12 BLN; ANALYST ESTIMATE EU1.94 BLN

10 BN 7:04 =BASF 20 NET EU1.18 BLN; ANALYST EST. EU1.07 BLN :BAS GR
11} BN 7:02 =MERCK KGAA 2Q CORE EPS EU1.44 SHR; ANALYST EST EU1.36 :MRK GR
12} BN 6:59 =HYUNDAI MOTOR 20 NET 1.3%9 TLN WON; ANALYST EST. 1.13 TLN WON

3 BN 5:59 *FITCH DOWNGRADES VIETNAM TO 'B+'; OUTLOOK STABLE

14 BN 7/28 =AVIS SUBMITS BID FOR DOLLAR THRIFTY AT $46.50 A SHARE :CAR US
15) BN 7/28 =*SANOFI BOARD SAID TO SUPPORT GENZYME BID OF UP TO $70/SHARE

16 BN 7/28 «NEW ZEALAND RAISES KEY INTEREST RATE TO 3.00% FROM 2.75%

17 BN 7/28 =+VETERANS AFFAIRS TO INVESTIGATE FALLEN SOLDIERS' DEATH BENEFITS
18) BN 7/28 =VISA 3Q EPS 97C, EST. 93C 2V Us
19 BN 7/28 =FED: MANUFACTURING EXPANDED, WHILE SOME DISTRICTS NOTED SLOWING
0 BN 7/28 «FED'S BEIGE BOOK SAYS ECONOMIC RECOVERY SLOWED IN SOME AREAS

WORLD

5 @ Sanofi-Aventis Board Is Said to Support Genzyme Bid of Up to $18.7 Billion
Panasonic Said to Plan Bid for Rest of Sanyo, Electric Units; Shares Drop
7l Most Asian Stocks Drop, Yen Advances on Concern Economic Growth May Slow
Bl Taiwan Semiconductor Profit Rises 65% on Phone, Computer Component Demand
9 @ Kazakhstan Turns to Sukuk After Eurobond Offering Dropped: Islamic Finance
10j @ Volatility Trade Buffett Embraced Backfires for Wall Street Hedge Experts
11} @ BP May Sell Venezuela 0il Stakes to Its Russian Venture TNK-BP, PDVSA Says
12} Portugal Telecom Squeezes $2.3 Billion Out of Alierta to Close Vivo Deal
13 @ Sprecher Turns Collapse Into ICE $10 Trillion Swaps Empire CME Must Resist
14/ @ Russia Sells Longest-Maturity Ruble Bonds Since September as Yields Recede
15 @ Jobless Make California Court Companies From Korea to Croatia as Employers
16l @ Fallen Soldiers' Families Denied Cash Payout as Life Insurers Boost Profit

ITALY
4 NS5 7:56 La Stampa: Cattedre ai parenti, a Torino il Politecnico vara il
5) NS5 7:52 Milano Finanza: I tagli Telecom finiscono in cedola
al NS5 7:52 Milano Finanza: Verdini attacca, la mia banca & sana
7 NYT 7:41+World Briefing | Europe: Italy: Austerity Package Wins Vote of
il NS5 7:38 Milano Finanza: Eni ed Enel zavorrano il semestre Cdp
9 NS5 7:38 Milano Finanza: B. Akros, boom dell'attivita su titoli esteri
10 NS5 7:38 Milano Finanza: Impregilo sfreccia sulle autostrade colombiane
1] NS5 7:06 Milano Finanza: Sciopero a oltranza a Piaggio Aero
12) NS5 7:06 Milano Finanza: La crisi mina i conti Finmeccanica
13 NS5 7:06 Milano Finanza: Dalla Banca Mondiale 45 milioni per Piaggio
14} NS5 7:06 Milano Finanza: Un falso problema il nodo delle quote in Bankita
15 NS5 6:57 La Stampa: Da Fini offerta di pace a Berlusconi "Dopo il conflit
16) NS5 6:56 La Stampa: Berlusconi: ormai per Fini & tardi
17} NS5 6:51 Milano Finanza: Frattini alla guida del Comitato Olimpico Roma 2
18} NS5 6:51 Milano Finanza: Google vorace adesso incombe su Facebook
19 NS5 6:35 Milano Finanza: Rcs torna al profitto e lievita in borsa
0 NS5 6:35 Milano Finanza: Eni replica 1'acconto da 50 cent
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AVVERTENZE

Questo documento é& stato redatto dall’ufficio Analisi Mercati della Linea Finanza BPBari, che & autorizzata alla
prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d’ltalia. BPBari pud avere un interesse riguardo agli emittenti, agli
strumenti finanziari o alle operazioni oggetto di studio, ma tale da non essere considerato “un proprio specifico
interesse” ai sensi dell’articolo 69 della delibera Consob 11971/99 e successive modificazioni. Quanto contenuto e
divulgato a esclusivo scopo informativo: esso non costituisce parte di alcun contratto o impegno con le societa oggetto
di studio (o con soggetti legati da rapporti di controllo con esse); non fa parte e non puo in alcun modo essere
considerato come offerta di vendita o di sottoscrizione o di scambio, o come sollecitazione di qualsiasi genere
all’'acquisto, alla sottoscrizione o allo scambio di strumenti finanziari o in genere all'investimento, né costituisce
consulenza in materia di investimenti in strumenti finanziari.

BPBari non € responsabile cegli effetti derivanti dall’utilizzo di questo studio. Le informazioni contenute non devono
essere intese come una raccomandazione o un invito della Banca a compiere una particolare transazione, o come
suggerimento a porre in essere una determinata operazione. Ciascun investitore dovra formarsi un proprio autonomo
convincimento in merito all’opportunita di effettuare investimenti e, a tale scopo, non dovra basarsi prioritariamente o
esclusivamente sullo studio. Le decisioni di investimento sono assunte in piena autonomia dall’investitore e sono da
ritenersi di esclusiva e completa responsabilita dello stesso. Ogni opinione espressa puo essere soggetta a cambiamenti
e modifiche senza preavviso. Tenuto conto che i rendimenti passati non sono indicativi di rendimenti futuri, BPBari non
fornisce alcuna garanzia di raggiungimento di obiettivi di investimento, né assume alcuna responsabilita per eventuali
inesattezze dei dati riportati e/o elaborati nello studio. Il presente documento non puo essere rielaborato, riprodotto o
diffuso, direttamente o indirettamente, senza specifica autorizzazione di Banca Popolare di Bari.
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S&P500 / DJ Eurostoxx50
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1.080 2.680
5 Days Ago 4 Days Ago 3 Days Ago 2 Days Ago Last
S&P500 1.094 1.103 1.115 1.114 1.106
== ™ DJ Eurostoxx50 2.714 2.719 2.743 2.769 2.766

PXLast CHG PCT_1D CHG PCT 5D % YTD Volatility 30d Rsi 14d Mov Avg 100d Mov Avg 200d
USA
S&P500 1.106 -0,69% 3,4% -0,8% 21% 57% 1.128 1.114
Nasdaq100 1.873 -0,86% 3,0% 0,7% 22% 56% 1.902 1.849
DOW JONES INDUS. AVG  10.498 -0,38% 3,7% 0,7% 19% 60% 10.527 10.406
Russell 2000 651 -1,72% 6,2% 4,1% 32% 55% 669 640
SOX (Semiconductors) 359 -1,81% 2,4% -0,1% 20% 61% 363 348
Nasdag Biotech 825 -2,04% 3,2% -2,2% 31% 52% 880 859
EURO
DJ Eurostoxx 264 -0,26% 4,3% -4,0% 23% 61% 262 264
DJEurostoxx50 2.766 -0,12% 4,8% -6,7% 25% 62% 2.751 2.801
Amsterdam 335 -0,90% 2,7% -0,1% 24% 57% 334 329
Atene 1.688 -0,26% 7,5% -23,1% 31% 67% 1.735 2.017
Francoforte 6.179 -0,46% 3,1% 3,7% 20% 57% 6.068 5.900
Helsinki 6.685 0,08% 3,3% 3,5% 19% 63% 6.773 6.584
Lisbona 7.456 1,01% 4,6% -11,9% 20% 62% 7.449 7.841
Londra 5.320 -0,86% 2,0% -1,7% 21% 60% 5.370 5.330
Madrid 10.644 -0,01% 6,0% -10,9% 30% 68% 10.173 10.804
Milano 21.082 -0,36% 4,7% -9,3% 26% 62% 21.000 21.799
Parigi 3.670 0,11% 5,0% -6,8% 26% 60% 3.703 3.753
Stoccolma 1.051 -0,80% 1,0% 10,4% 23% 56% 1.020 986
Zurigo 6.277 0,04% 2,4% -4,1% 17% 54% 6.510 6.488
ASIA-PACIFIC
Hang Seng CHINA 11.929 -0,37% 1,5% -6,8% 23% 61% 11.826 12.190
Hang Seng HONG KONG 21.068 -0,11% 2,3% -3,7% 17% 66% 20.623 21.067
KOSPI 1.771 -0,16% 2,0% 5,2% 13% 65% 1.696 1.662
NIKKEI 225 9.691 -0,64% 5,1% -8,1% 24% 56% 10.248 10.196
S&P/ASP200 (Australia) 4.524 -0,13% 3,4% -7,1% 17% 60% 4.611 4.663
Sensex INDIA 17.925 -0,18% -1,0% 2,6% 12% 56% 17.403 17.105
OTHERS
Bovespa (Brazil) 66.808 0,20% 3,6% -2,6% 21% 66% 65.701 66.149
Merval (Argentina) 2.374 -0,55% 2,0% 2,3% 19% 63% 2.316 2.285
Mexico Bolsa 32.666 -0,09% 1,7% 1,7% 16% 58% 32.407 31.891
Micex (Russia) 1.395 0,18% 3,0% 1,8% 26% 60% 1.384 1.366
EQUITY VOLATILITY
CBOE S&P500 Vola (VIX) 24,25 4,57% -5,4% 11,9% 92% 44% 25 23

Equity Newsflow

- Seduta debole per le principali Borse asiatiche e del Pacifico sulle indicazioni della Federal Reserve che nel suo ultimo Beige Book ha
segnalato un rallentamento della crescita economica in alcune aree degli Stati Uniti. L’'indice Nikkei alla Borsa di Tokyo ha chiuso oggi gli
scambi a quota 9696,02 punti, in calo dello 0,59%.

- In Europa si é registrata una battuta d’arresto. Sui listini hanno finito per pesare anche alcune relazioni semestrali. L’'indice DJ Eurostoxx50
ha chiuso gli scambi a quota 2.766,11 punti, in flessione dello 0,12%, a meta strada quasi tra laMAV a 200-giorni (2.800,7 4 punti) e quella
a 100-giorni (2.749,96 punti). La migliore Borsa e stata Lisbona, in rialzo dell’1,01%, la peggiore Amsterdam, in calo dello 0,90%.A livello
settoriale gli acquisti hanno premiato in particolar modo le banche (+0,35%), le TLC (+0,23%), I'health-care (+0,20%) e le utilities
(+0,19%). Nelle ultime posizioni le risorse di base (-1,06%) e il comparto retail (-1,0%). Il comparto bancario ha beneficiato dellarevisione
al rialzo da parte degli analisti di Deutsche Bank delle proprie stime sul settore in Europa da “underweight” a “neutral”.

- Seduta cedente fin dall’apertura per WS. Gli indici hanno registrato perdite entro il punto percentuale, risentendo del ribasso inaspettato
degli ordinativi di beni durevoli a giungo e anche delle notizie contraddittorie giunte dal versante dei profitti aziendali. Ma il segnale di una
frenata degli investimenti aziendali € stato I’ennesimo campanello d’allarme per il mercato che da tempo si barcamena tra dati statistici che
mostrano una ripresa in rallentamento e un ritmo di crescita debole, mentre le aziende macinano utili e innalzano le stime per I'intero anno.
La verifica decisa a quanto riportato dalla Fed nell’'ultimo Beige Book ci sara domani quando verra diffusa la prima stima del PIL americano
del secondo trimestre. L’indice S&P500 ha archiviato gli scambi a quota 1.1 06,13 punti, in calo dello 069%, sempre al di sotto della MAV a
200-giorni (1.114,12 punti) e sopra a quella a 50-giorni (1.082,20 punti). Il listino tecnologico Nasdaq100 ha accusato una flessione dello
0,86% attestandosi nel finale a quota 1.8 72,62 punti, poco sotto la MAV a 100-giorni (1.90246 punti) e poco sopra la MAV a 200-giorni
(1.849,14 punti). Finora 265 societa appartenenti all'indice S&P500 hanno pubblicato i propri conti di bilancio evidenziando nel Q2’10 una
crescita media su base annua degli EPS del 31,88% (2085 $ vs 15,81 $ del Q2’09) per un effetto sorpresa in positivo pari al 75,5%. In 17
casi lo scostamento e stato superiore al 50%. Le stime degli analisti sono per un rialzo degli utili nel secondo trimestre del 2010 pari al
42.8% y/y (ex-financial +34,0% y/y).
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INDEXES
Best Worst
VENEZUELA STOCK MKT INDX 0,42% NASDAQ 100 STOCK INDX -0,86%
EGYPT HERMES INDEX 0,37% AEX-Index -0,89%
JAKARTA COMPOSITE INDEX 0,35% RUSSELL 2000 INDEX -1,72%
NZX ALL INDEX 0,31% PHILA SEMICONDUCTOR INDX -1,80%
BRAZIL BOVESPA INDEX 0,23% NASDAQ BIOTECH INDEX -2,03%
SECTORS
Europe USA

Best/Worst Best/Worst
Financial Services 1,72% Air Freight & Couriers 0,92%
Banks 0,35% Oil & Gas Equipment & Services 0,47%
Telecom 0,23% Integrated Telecommunication Service 0,41%
Healthcare 0,20% Integrated Oil & Gas -0,03%
Utility 0,19% Electric Utilities -0,17%
Construction & Materials -0,80% Home Improvement Retail -1,90%
Food & Beverage -0,94% Department Stores -1,97%
Chemical -0,98% Health Care Equipment -2,00%
Retall -1,00% Publishing & Printing -2,13%
Basic Resources -1,06% Managed Health Care -2,48%

STOCKS
DJ Eurostoxx 50 FTSEMIB

Best/Worst Best/Worst
DEUTSCHE BOERSE 3,98% FONDIARIA-SAI 4,15%
TELECOM ITALIA £ 2,26% TELECOM ITALIA S 2,26%
BNP PARIBAS 2,16% IMPREGILO 1,98%
SOC GENERALE 1,82% UNIPOL GRUPPO FI 1,67%
AXA 1,40% TERNA SPA 1,36%
BASF SE -1,69% MEDIOLANUM SPA -1,97%
ANHEUSER-BUSCH | -1,89% LOTTOMATICA SPA -2,03%
ARCELORMITTAL -2,10% PARMALAT SPA -2,37%
CRH PLC -2,12% AUTOGRILL SPA -2,56%
KONINKLIJKE PHIL -2,12% ANSALDO STS SPA -4,18%

S&P100 Nasdaql00

Best/Worst Best/Worst
CVS CAREMARK COR 3,07% ILLUMINA INC 6,76%
SCHLUMBERGER LTD 1,36% CH ROBINSON 6,00%
EXELON CORP 1,19% RESEARCH IN MOTI 4,19%
COMCAST CORP-A 1,19% VIRGIN MEDIA INC 3,59%
VERIZON COMMUNIC 1,12% FISERV INC 2,62%
MASTERCARD INC-A -1,93% BIOGEN IDEC INC -3,17%
LOWE'S COS INC -2,13% TEVA PHARM-ADR -3,33%
WEYERHAEUSER CO -2,18% MARVELL TECH GRF -3,58%
MEDTRONIC INC -2,51% HOLOGIC INC -6,52%
BANK NY MELLON -3,29% CEPHALON INC -8,39%

FTSE-100 CHINA-ADR in $

Best/Worst Best/Worst
BRITISH SKY BROA 1,34% CHINA NATURAL RE 12,76%
BHP BILLITON PLC 1,17% CHINA EASTRN-ADR 3,69%
RIO TINTO PLC 0,95% CHINAEDU COR-ADR 2,65%
TULLOW OIL 0,94% CHINA DISTAN-ADR 2,64%
MARKS & SPENCER 0,80% ACORN INTERN-ADR 2,48%
THOMAS COOK GROU -3,78% BIOSTAR PHARMACE -4,78%
INTERTEK GROUP -3,89% ATA INC-ADR -4,94%
ASSOC BRIT FOODS -4,31% CHINANET ONLINE -5,88%
INVENSYS PLC -4,74% CHINA VALVES TEC -6,31%
SCOTTISH & SOUTH -5,35% CHINA INFRASTRUC -12,75%
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BOND - MONEY MARKET

10YR USA/GER
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Px Last CHG_PCT_1D

CHG_PCT_5D

CHG_PCT_YTD

Yield

Modified Duration

US 2YR NOTE (CBT) Sepl10 109,45 0,0% -0,1% 2,4% 1,20% 1,91
US 5YR NOTE (CBT) Sep10 119,21 0,1% 0,0% 6,3% 1,95% 4,41
US 10YR NOTE FUT Sepl0 122,97 0,1% -0,2% 9,2% 3,29% 7,80
US LONG BOND(CBT) Sepl10 127,03 0,1% -0,8% 12,9% 4,02% 12,61
EURO-SCHATZ FUT Sepl10 109,09 0,0% -0,2% 1,7% 1,36% 1,92
EURO-BOBL FUTURE Sepl0 119,57 0,1% -0,5% 4,9% 1,86% 4,43
EURO-BUND FUTURE Sepl10 127,81 0,1% -0,9% 7,1% 2,76% 7,87
EURO BUXL 30Y BND Sep10 109,24 -0,4% -2,0% 14,2% 3,47% 17,89
LONG GILT FUTURE Sepl10 119,96 0,2% -1,1% 4,9% 3,60% 7,76
JPN 10Y BOND(LIF) Sep10 141,53 -0,2% -0,1% 1,51% 8,85
Euro-BTP Future Sepl0 113,16 -0,1% 0,4% 0,10% 3,97% 7,08

SWAP MARKET

USA EURO UK JAPAN
2-Year Swap 0,79% 1,46% 1,48% 0,44%
5-Year Swap 1,88% 2,18% 2,56% 0,59%
10-Year Swap 2,96% 2,97% 3,52% 1,13%
30-Year Swap 3,76% 3,39% 4,06% 1,90%

INTERBANK MARKET

USA EURO UK JAPAN
1 Week 0,30 0,52% 0,55% 0,13
1 Month 0,32 0,58% 0,57% 0,16
3 Months 0,48 0,83% 0,74% 0,24
6 Months 0,69 1,11% 1,03% 0,44
12 Months 1,06 1,39% 1,48% 0,67

Bond Newsflow

- Nell'ultimo Beige Book la Fed constata che la ripresa economica € rallentata in quattro dei dodici distretti monitorati. In due e rimasta ferma, mentre i
restanti sei hanno registrato una crescita solo modesta. A pesare & il mercato immobiliare, con il real-estate commerciale al palo e la fine degli sgravi
fiscali varati dall’amministrazione Obama per I'acquisto della prima casa. Il mercato del lavoro € “migliorato leggermente” in alcuni distretti, mentre le
condizioni di credito sono rimaste “strette”. Per il secondo mese consecutivo gli ordini di beni durevoli statunitensi hanno evidenziato su base mensile
una frenata, questa volta pari all'1,0% nel mese di giugno contro il +1,0% m/m atteso e col dato precedente rivisto da -1,1% m/m a-0,8% m/m. Su
base annua il ritmo di crescita & rimasto invariato a +15,9 % y/y. Escludendo la voce “trasporti” gli ordini di beni durevoli hanno registrato un -0,6 %
m/m contro il +0,4% m/m atteso ma col dato precedente rivisto da +09% m/m a +12% m/m, per attestarsi su base annua a +15,0% y/y. | beni
durevoli di tipo “non-defense ex-aircraft” hanno registrato un rialzo dello 0,6 % m/m e del 15,2% y/y. Complessivamente gli ordini di beni durevoli
ammontano a 1905 BIn $, distanti dal top di dicembre 2007 il 23%. Il ratio inventory/sales & salito da 1,56 a 1,58 punti, molto piu basso del top di
1,83 toccato a gennaio 2009, ma ancora alto rispetto ai livelli pre-crisi di 1,40-1,45 circa. Suddetti valori esprimono che all'interno dell’economia
americana vi sono ancora comparti con capacita industriali non troppo utilizzate. | fatturati hanno girato a -0,3% m/m e a +10,3% y/y, mentre le
scorte hanno segnato un +0,9% m/m e un +0,4% y/y . Sulla scia del newsflow sopra citato gli investitori hanno finito per premiare il mercato
obbligazionario. | rendimenti dei titoli governativi a reddito fisso sono scesidi 1-9 bps. Il 2-anni si e attestato a 062% (-2 bps), il 5-annia 170% (-9
bps), il 10-anni a 2,99% (-6 bps) e il 30-anni a4,07% (-1 bps). Lo spread USA-GER a 2-anni si &€ mosso lateralmente a -22 bps, quello a 5-anni &
ritornato positivo seppur in prossimita della parita. In restringimento lo spread USA -GER a 10-anni (26 bps) e a 30-anni (63 bps).

-1l contratto-future sul decennale tedesco si & attestato a quota 12781 punti, in rialzo di dodici centesimi, confermandosi sempre al di sotto di una
trendline ascendente formatasi nell’arco degli ultimi due anni e passante in prossimita dei 128,30 punti. La curva dei rendimenti tedesca ha shiftato
verso il basso di 1-3 bps . 11 2-anni si & attestato a 0,8 5%, il 5-anni a 1,7 4%, il 10-annia 2,7 5% e il 30-anni a 3,4 4%. leri il Tesoro italiano hacollocato
1,5 BIn € di BTP, di cui 1,01 BIn € a 10-anni e 490 MIn € a 30-anni. Il rendimento annuo loro si & attestato al 2,78% (+0,19) per il BTP trentennale ed
al 2,55% (-0,17) per quella a 10. L'importo massimo offerto era pari a 1,5 BIn € per entrambe le emissioni. Il BTP a 10-anni ha raccolto richieste
complessive per 1,57 BIn €, quello a 30-anni per 798 MIn €. La curva dei rendimenti in Italia si € mossa contrastata. Il 2-anni si € attestato a 1,72%
(+87 bps vs GER), il 5-anni a 2,74% (+100 bps vs GER), il 10-anni a 3,98% (+123 bps vs GER).

- Nuovo rialzo dell’Euribor a 3-mesi che rivede i massimi da circa un anno: il tasso che le banche applicano fra loro per i prestiti trimestrali, € salito da
0,893% allo 0,8 96%, avvicinandosi sempre piu al livello massimo delle ultime 52 settimane (0,914%).
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Dollar Index
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DOLLAR INDEX 82,60 82,46 | 82,09 82,19 82,18
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EURO-$ 1,2893 1,2909 1,2994 1,2996 1,2995
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FX MARKET

Price %Daily %YTD High52Week Low52Week Vola30d Rsi14d MovAvglOO0 MovAva200

Main-FX

Dollar Index 81,97 -0,27% 5,3% 88,71 74,17 8% 31% 83,65 80,63
$-Chinese Yuan 6,7762 0,02% -0,7% 6,8365 6,7677 2% 38% 6,8145 6,8210
Euro-Chinese Yuan 8,82 -0,12%  -10,9% 10,34 8,11 12% 66% 8,76 9,27
Euro-$ 1,3014 0,15% -9,1% 1,5144 1,1877 12% 67% 1,2854 1,3595
Euro-Gbp 0,8330 0,01% -6,5% 0,9412 0,8068 9% 46% 0,8557 0,8737
Eur-Yen 113,47 0,18% -17,4% 138,72 107,32 12% 56% 117,06 123,15
$-Yen 87,19 0,32% -6,7% 97,79 84,83 9% 42% 91,04 90,60
Gbp-$ 1,5622 0,15% -3,4% 1,7043 1,4231 11% 68% 1,5019 1,5547
Euro-SwissFranc 1,3739 -0,06% -8,0% 1,5364 1,3074 10% 58% 1,4004 1,4442
$-SwissFranc 1,0557 0,09% 1,9% 1,1731 0,9918 11% 43% 1,0907 1,0647
Commodity-FX

Euro-$ Canadese 1,3467 0,24% -12,0% 1,6096 1,2452 14% 60% 1,3238 1,4163
Euro-$ Australianc 1,4513 0,25% -10,1% 1,7295 1,3924 16% 50% 1,4506 1,5165
Euro-S.African Ranc 9,5807 -0,23%  -10,5% 12,1357 9,2159 15% 50% 9,6605 10,2291
Euro-Mexican Pesos 16,56 -0,24% -13,4% 20,09 15,28 14% 64% 16,21 17,37
Exotic-FX

$-Indian Rupiah 46,64 0,27% 0,2% 49,20 44,19 7% 47% 45,88 46,15
Euro-Indian Rupiah 60,71 0,03% -9,8% 71,42 55,12 13% 62% 58,85 62,64
Euro-lceland Krona 157,47 -0,16%  -14,2% 187,66 155,27 3% 45% 163,53 171,95
Euro-Turkish Lira 1,9655 -0,16% -9,2% 2,3166 1,8969 10% 52% 1,9793 2,0661
Euro-$ New Zealand 1,7963 -0,52%  -10,3% 2,1668 1,7188 15% 53% 1,8254 1,9122
$-Russian Ruble 30,23 0,05% 0,7% 32,91 28,63 7% 33% 30,26 29,99
$-Brazilian Real 1,7689 -0,10% 1,4% 1,9213 1,6968 11% 47% 1,7874 1,7777
$-Argentine Pesos 3,9341 -0,05% 3,4% 3,9437 3,7792 1% 57% 3,8986 3,8585

FX Newsflow

- Chiusura pressoché invariata per il DOLLAR INDEX a quota 82,18 punti. Graficamente parlando la prima resistenza € rappresentata dalla MAV a 100-
giorni (83,6 5 punti) mentre il primo supporto dalla MAV a 200-giorni (8063 punti). L’indicatore RSI a 14-giorni ha finito per scivolare a quota 30,0
punti, al confine con la zona d ’ipervenduto tecnico.

- L’euro-dollaro dopo essersi mosso nell’intervallo 1,2 967 — 1,3042 ha finito per archiviare gli scambi a 1,2995, sostanzialmente invariato rispetto al
livello di chiusura dimartedi. La tenuta della moneta unicasi accompagna anche alla fase di distensione sul mercato dei titoli di stato dopo l'esito degli
stress test sulle 91 banche europee. Sull’'upside la prima resistenza coincide con la trendline discendente formatasi nel corso degli ultimi due anni e
passante in prossimita di 1,3200 - 1,3250. Il primo supporto & rappresentato invece dalla MAV a 100-giorni (1,2854). L'indicatore RSI a 14-giorni a
quota 67,0 punti continua a muoversi in prossimita dellazona d’ipercomprato tecnico.

- Seduta nel segno del profit-taking per I’ euro-yen, attestatosi nel finale a quota 113,66, in calo di oltre mezza figura. Il price-action continua ad avere
come primo obiettivo rialzista una trendline orizzontale passante in prossimita di114,65 e come primo supporto laMAV a50-giorni a 11150.

- Lo yen hafinito per recuperare terrenoanche nei confronti del dollaro sfruttando il debole andamento delle principali Borse internazionali. Il cambio ha
registrato una chiusurain area 8747 yen, in calo di circa mezza figura, poco sopra la parte bassa di un canale discendente formatasi nell’arco degli
ultimi tre anni. Cosi facendo la prima resistenzaresta laMAV a 50-giorni passante a89,4 4.

- Chiusura contrastata per la sterlina, in ribasso contro euro (0,8 3304) e in rialzo contro dollaro (1,5599).

- Dollaro-yuan a 6,7762. Nonostante la decisione della Cina di adottare un tasso di cambio piu flessibile, lo yuan per il FMI & “sostanzialmente
sottovalutato”. Da quando la Cina ha deciso di svincolare lo yuan dal dollaro lo scorso 19 giugno, la valuta cinese si € apprezzata di circa lo 0,7%. Non
€ ancora chiaro se la Cina consentira o meno al FMI di pubblicare il rapporto stilato sul’economia cinese. La Cina difatti non ha permesso al FMI di
condurre il report annuale sullo stato dell’economia dal 2007 in seguito alla decisione contestata di Pechino di ancorare in modo piu stretto lo yuan al
dollaro. 1l neo ambasciatore del Giappone in Cina nonché ex capo di Itochu Corp, quarta trading house del Sol Levante, Uichiro Niwa, ha detto di
ritenere “inevitabile” il riallineamento dello yuan con la sua rivalutazione fino a quota 4-5 per dollaro nei prossimi anni, a fronte dei 6,7 attuali. “Lo
yuan si stacchi dal dollaro come riferimento e si orienti invece verso un paniere di valute per fissare il proprio tasso di cambio”. E’ quanto suggerisce
Hu Xiaolian, esponente della banca centrale cinese, secondo il quale ancorarsi a un paniere consentirebbe alla moneta cinese di riflettere meglio i
fondamentali. Rispetto all’ancoraggio verso una singola valuta, un regime di cambio basato su un paniere di valute aiuterebbe ad aggiustare le
esportazioni e le importazioni, le partite correnti e la bilancia dei pagamenti in modo migliore. Un renminbi piu forte faciliterebbe l'inversione di
tendenza che porterebbe i consumi privati a essere il principale motore della crescita economica piuttosto che le esportazioni e gli investimenti.
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CRB Index / Crude Oil WTI

Price %Daily %YTD High 52week Low 52week Vola30d Rsi14d Mov Avg 100d Mov Avg 200d

CRB INDEX 266,16 0,64% -6,08% 293,75 243,24 16% 59% 265,18 270,51
269 80
267 === - 79
— -

265 — = 78

263 — = — .. 77

261 76

5 Days Ago 4 Days Ago 3 Days Ago 2 Days Ago Last
CRB INDEX 266,86 266,62 266,66 264,46 266,16
== ™ \WTI-CRUDE OIL 79,30 78,98 78,98 77,50 76,99
Price %Daily %YTD High52Week Low52Week Vola30d Rsi14d MovAvgl00 MovAvg200

Energy
Petrolio WTI fut. 77,08 0,1% -2,9% 87,15 62,70 27% 52% 78,28 77,78
Petrolio WTI 12m 81,91 -0,1% -3,0% 94,00 71,40 24% 52% 83,91 83,34
Gas naturale fut. 4,72 0,1% -15,2% 6,11 2,41 41% 55% 4,37 4,73
Gas naturale 12m 511 -0,3% -24.5% 7.04 4,94 15% 40% 5,26 5,83
Heating Oil fut. 200,12 0,2% -5,6% 235,74 165,83 28% 47% 208,62 205,37
Heating Oil 12m 218,71 -0,2% -3,5% 254,20 190,47 23% 49% 226,71 224,53
Benzina 206,38 0,0% 0,6% 244,11 160,10 28% 48% 216,18 208,13
Benzina 12m 216,86 0,0% 3,7% 244,50 189,67 22% 51% 221,72 213,93
Benzina retail US 2,75 - 5,4% - - - - - -
Etanolo 1,64 2,0% -15,8% 2,17 1,47 23% 61% 1,58 1,73
CRACK SPREAD 3:2:1 9,16 -0,3% 18,4% - - 51% - - -
Base Metals
Nichelio fut. 20.352 -0,7% 10,2% 27.400 15.841 40% 57% 21.820 19.985
Rame fut. 7.156 1,6% -2,7% 7.983 5.412 32% 64% 7.044 6.982
Rame Shanghai fut. 8.286 0,7% -5,5% 9.316 6.331 17% 67% 8.318 8.191
Alluminio fut. 2.057 0,6% -6,6% 2.448 1.751 25% 61% 2.099 2.092
Stagno fut. 19.522 1,1% 15,6% 18.921 14.092 28% 71% 17.831 16.924
Piombo fut. 2.001 2,0% -16,9% 2.603 1.544 40% 67% 1.967 2.122
Zinco fut. 1.934 2,4% -23.7% 2.662 1.596 41% 58% 2.039 2.154
BALTIC DRY INDEX 1.901 1,7% -36,7% 4.661 1.700 - - - -
Precious Metals
Platino fut. 1.546 0,3% 5,9% 1.755 1.165 48% 30% 1.854 1.826
Argento fut. 17,58 0,8% 4,5% 19,80 13,26 49% 25% 16,46 16,62
Palladio Spot 471,50 0,4% 15,6% 573,40 252,55 47 % 24% 399,82 413,04
Oro fut. 1.165,2 0,4% 6,3% 1.264,8 925,2 25% 33% 884,85 889,92
Oro Shanghai fut. 1.172,4 0,2% 3,6% 1.271,4 1.037,2 - - - -
Food & Fiber
Soia fut. 1.015 0,4% -2,4% 1.241 879 16% 60% 966 977
Frumento fut. 621,00 0,9% 14,7% 623,25 425,25 39% 79% 487,03 502,98
Mais fut. 378,50 0,6% -8,7% 426,25 296,75 41% 56% 359,75 371,30
Riso fut. 10,06 -0,8% -30,9% 15,99 9,30 28% 48% 11,48 12,95
Caffé fut. 167,40 2,2% 23,1% 175,00 118,60 35% 61% 142,74 140,26
Zucchero fut. 18,87 2,4% -30,0% 30,40 13,00 47% 67% 16,42 20,73
Cacao fut. 3.010 1,0% -8,5% 3.510 2.695 34% 52% 2.966 3.093
Succo d'arancia fut. 145,50 -0,8% 17,3% 153,65 86,10 26% 57% 140,29 134,05

Commodity newsflow

11 CRB INDEX ha archiviato gli scambi a quota 266,16 punti, in rialzo dello 0,64% e in calo del 6,08% da inizio 2010. Le quotazioni cosi facendo
hanno finito per riconquistare nuovamente la MAV a 100-giorni passante a 26518 punti. La prima resistenza diventa cosi la MAV a 200-giorni
(270,51 punti). Le materie prime agricole, alcune soft-commodities e il gas naturale sono stati i principali protagonisti della seduta. Le vendite hanno
invece interessato in particolar modo il petrolio, il nickel, il succo d 'arancia, il cotone e | 'argento.
Il contratto-future sul petrolio WTI con scadenzasettembre ‘10 si € mosso nell'intervallo di prezzo 75,90 $ - 77,74 $ per poi registrare una chiusura a
quota 76,99 dollari al barile, in calo di oltre mezzo dollaro. La prima resistenza & rappresentata dalla MAV a 200-giorni (77,78 $), il primo supporto
dalla MAV a 50-giorni (74,99 $). La curva dei prezzi futures continua a trattare in “contango” con il 6-mesi a7963 $ e il 12-mesi a 81,91 $. Il
consueto report settimanale sulle scorte di petrolio e derivati redatto dal Dipartimento dell’Energia USA e aggiornato alla data del 23 luglio, ha
evidenziato un aumento di 7,3 milioni di barili celle riserve di petrolio (estimate -1,7 milioni di barili), di 91 mila barili delle scorte di benzina
(estimate +275 mila barili) e di 938 mila barili delle riserve di distillati (estimate +2,0 milioni di barili), una capacita utilizzata pari al 90,60%
(8647% e la media degli ultimi 5-anni), in calo dello 0,90% w/w (estimate -0,50% w/w) e in rialzo del 7,13% y/y. Le importazioni di petrolio sono
aumentate dell’l1,79% w/w attestandosi a 11,1 milioni di barili al giorno, quelle di benzina hanno registrato un calo del 7,91% w/w attestandosi a
1,08 milioni di barili al giorno. Nel complesso le scorte di petrolio statunitensi sono pari a 360,8 milioni di barili (media ultimi 5-anni pari a 330,0
milioni), in aumento del3,72% y/y, le riserve di benzina ammontano a222,2 milioni di barili (media ultimi 5-anni pari a 210,0 milioni), in rialzo del
4,30% y/y con i distillati a167,5 milioni di barili (media ultimi 5-anni pari a 136,0 milioni di barili), in rialzo del3,01%y/y .

- Seduta rialzista per il mercato dei preziosi. I | primo contratto-future in scadenzasull’oro quotato al Comex ha archiviato gli scambi a quota 1.1 60,40
$/0z, in rialzo di oltre due dollari. La MAV a 100-giorni (1.181,23 $) & la prima resistenza, quella a 200-giorni (1.145,49 $) il primo supporto con
I'indicatore RSI a 14-giorni a quota 37,0 punti.
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BBG REIT Index & Europe REIT Index
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BBG REIT INDEX 162 164 168 168 167
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Real Estate Investment Trusts

Price  %Daily Change %YTD Volatility 30cRsi 14dMov Avg 100¢Mov Avg

USA

USA REIT Index UsSD 167 -0,3% 14,2% 35% 60% 162 151

UK

FTSE 350 Real Estate Index GBP 319 -0,9% -8,1% 20% 63% 319 327

JAPAN

TOPIX Real Estate Index JPY 711 -1,1% -12,3% 30% 54% 785 789

TSE Real Estate Index JPY 928 -0,3% 3,9% 13% 65% 927 915

HONG KONG

HANG SENG Property Index HKD 27.260 0,5% -3,2% 20% 62% 26.415 26.834

EUROPE

EUROPE REIT Index EUR 1.262 -0,7% 0,4% 20% 66% 1.217 1.227

BBG REIT INDEX
USA
Best Worst
WINTHROP REALTY 2,33% FRANKLIN STREET -2,21%
DEVELOPERS DIVER 2,09% ONE LIBERTY PROP -2,24%
ACADIA REALTY 1,86% GOVERNMENT PROPE -2,54%
GLIMCHER REALTY 1,65% DIAMONDROCK HOSP -2,62%
COMMONWEALTH REI 1,53% NATL HEALTH INV -2,71%
SUPERTEL HOSPITA 1,49% DUPONT FABROS TE -2,80%
BRE PROPERTIES 1,18% HOSPITALITY PROF -2,92%
EDUCATION REALTY 1,16% GYRODYNE CO -2,92%
LASALLE HOTEL PR 0,97% PROLOGIS -3,06%
LIBERTY PROP 0,82% OMEGA HEALTHCARE -4,07%
EUROPE REAL-ESTATE STOCKS
EUROPE
Best Worst

REALIA BUSINESS 3,82% BRIT LAND CO PLC -0,55%
DEUTSCHE WOHNEN 3,26% METROVACESA -0,61%
PIRELLI & C REAL 2,31% UNIBAIL-RODAMCC -0,73%
GABETTI PROPERTY 0,69% BENI STABILI SPA -0,78%
IVG IMMOBILIEN 0,43% LAND SECURITIES -0,88%
AEDES SPA 0,20% INMOBILIARIA COL -0,92%
LIBERTY INTL PLC 0,00% HAMMERSON PLC -1,30%
MARTINSA FADESA 0,00% KLEPIERRE -1,35%
TESTA INMUEBLES 0,00% IMMOBILIARE GRAN -1,43%
DEUTSCHE EUROSHO -0,23% GECINA SA -2,28%
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Credit Default Swaps U.S.A

Credit Default Swap 5 Years Spread Chg Net 5d Chg Net Ytd High 52week Low 52week

IBOXUMAE Index Investment Grade 105 -4 20 132 76
IBOXUHVE Index High Vol 146 -14 -1 290 126
IBOXHYSE Index High Yield 560 -22 43 878 468

Credit Default Swaps EURO

Credit Default Swap 5 Years Spread Chg Net 5d Chg Net Ytd High 52week Low 52week

ITRXEBE CBGN Curncy Investment Grade 106 -9 30 139 65
ITRXEHE CBGN Curncy High Vol 153 -18 43 206 93
ITXEX512 Index Crossover 443 -39 10 610 359
EUROZONE SOVR 5 Years Spread Chg Net 5d Chg Net Ytd High 52week Low 52week Moody's
GRECIA 733 -75 446 1037 97 Bal BB+
PORTOGALLO 216 -59 125 457 42 Al A-
IRLANDA 202 -44 46 298 107 Aa2 AA
SPAGNA 179 -24 69 278 52 Aaa AA
ITALIA 135 -35 26 249 55 Aa2 A+
BELGIO 97 -11 43 152 29 Aal AA+
AUSTRIA 75 -13 -10 116 45 Aaa AAA
FRANCIA 64 -14 34 100 18 Aaa AAA
OLANDA 40 -6 9 56 22 Aaa AAA
GERMANIA 37 -4 10 59 17 Aaa AAA
FINLANDIA 26 -4 -3 41 15 Aaa AAA
CDX USA 5-Y Investment grade CDX EURO 5-Y Investment grade
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Macro Indicators

GDP YoY% CPI YoY% Jobless Rate Industrial Prod. YoY% Retail Sales YoY%
USA 2,4 1,1 9,5 8,2 4,8
EURO ZONE 0,6 1,4 10,0 9,6 0,2
U.K. 1,6 3,2 7,8 2,6 31
JAPAN 4,6 -0,9 5,2 20,4 3,2
AUSTRALIA 2,7 3,1 51 - 1,9
CANADA 3,3 1,0 7,9 1,4 52
BRASILE 9,0 4.8 7,0 14,8 10,2
RUSSIA 2,9 5,8 6,8 9,7 5,8
INDIA 8,6 13,9 7,3 11,5 -
CHINA 10,3 2,9 4,2 13,7 18,3
EUROZONE GDP YoY% CPI YoY% Jobless Rate Industrial Prod. YoY% Retail Sales YoY%
FRANCIA 1,2 1,5 9,9 8,2 -0,8
GERMANIA 1,6 1,1 7,7 12,4 -2,4
GRECIA -2,5 5,2 11,7 -4,9 -0,4
ITALIA 0,5 1,3 8,4 7,3 -1,9
PORTOGALLO 1,8 1,2 10,9 -0,2 1,2
SPAGNA -1,3 1,5 19,9 3,3 3,1
Yesterday
Area Time Data Period Previous Estim Actual
USA 14.30  Ordini beni durevoli giu M/M -08r 1,0 -1,0
USA 14.30 Ordini beni durevoli ex-trasporti giu M/M 12r 0,4 -0,6
USA 20.00 Fed’s Beige Book
Today
Area Time Data Period Previous Estim Actual
USA 14.30 Nuove richieste sussidi di disoccupazione 24 lug 464K 460K
USA 14.30 Richieste continue 17 lug 4487K 4500K
EURO 11.00 Fiducia economica lug F 98,7 99,1
UK 08.00 Prezzi nazionali case lug M/M 00r -0,3 -0,5
UK 08.00 Prezzi nazionali case lug Y/Y 8,7 7,0 6,6
UK 10.30 Credito al consumo netto giu 0,3B 0,2B
JAP 01.50 Commercio al dettaglio giu M/M -2,0 0,4 0,4
JAP 01.50 Commercio al dettaglio giu Y/Y 29r 3,2 3,2

Legenda: Y/Y = anno su anno, M/M = mese su mese, Q/Q = trimestre su trimestre, K = migliaia, M = milioni, B = miliardi, r = dato rivisto, P =
dato preliminare, A = anteprima dato, F = dato finale

Meeting di Politica Monetaria

Area Time Data Period Previous Estim Actual
N.ZELANDA 23.00 RBNZ Tasso cash ufficiale 28 lug 2,75 3.00 3,00

11



BANCA
POPOLARE
DI BARI

LINEA FINANZA
CONTATTI
www.popolarebari.it =7 Banca Popolare di Bari
WWW.aC]enZiabDb.it C.so Cavour’ 19
70122 BARI
c 0805274767 ‘d 0805274707

( 0805274710

Responsabile
Elio Lafronza Renato Montinari

e.lafronza@popolarebari.it r.montinari@popolarebari.it

12



